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经营分析报告

编制单位：四川九洲线缆有限责任公司

报 告 期：2025 年 5 月 编制日期：2025 年 5 月 30 日

一、经济运行情况
表 1 主要经济指标完成情况（单位：万元）

序号 指标名称 年度预算 1-本月 去年同期
同比增

减额

同比

（%）

预算执行

率（%）

1 营业收入 775000 329827 277893 51934 18.69 42.56

其中：主业营收 450000 153498 100392 53106 52.90 34.11

2 利润总额 11500 4183 3871 312 8.06 36.37

3 合同金额 371889 325414 46475 14.28

4 销售回款 346511 292071 54440 18.64

经济运行特点：总结性描述，针对同比增长超 10%、同比下降、亏损、预

算执行率超过时间进度±10%以上的需说明。

线缆本部国内大客户复购率高，国际市场前期培育时间长，现陆续放

量，订单同比增加，强化客户授信制度，有效提升信誉较好的客户业务；

江苏东强被收购后提升了竞争优势，加之去年技术投入增加，市场竞争力

增加，订单增加；深圳蓉胜去年受铜价上涨的影响，材料成本增加，利润

亏损，今年资金有限，放弃了大线类利润微薄的订单，合同略有降低。

总的来说，线缆公司全力以赴抢订单、抓生产、催收款，故订单饱满、

生产任务繁忙，各项经济指标均实现良好增长。
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营业收入构成分析

表 2 各业务构成情况（单位：万元）

业务线名称 年度预算 1-本月 去年同期 同比（%）
业务占比

（%）

预算执行

率（%）

合计 7750000 329827 277893 18.69 4.26

电力能源 281000 109898 40149 173.73 70.06 39.11

防务装备 19000 2642 4571 -42.20 1.68 13.91

轨道交通 44000 15302 14110 8.45 9.75 34.78

数据通信 13000 2747 3855 -28.74 1.75 21.13

数字能源 15000 1901 980 93.98 1.21 12.67

材料 78000 24374 16713 45.84 15.54 31.25

材料贸易 325000 179224 181658 -1.34 55.15

备注：按年度预算中业务划分。

原因说明：同比增长超 10%、同比下降、亏损、预算执行率超过时间进度

±10%以上的需说明等需说明原因

电力能源中，线缆本部主要中标南方电网铝包钢芯铝绞线、低压电缆、

架空绝缘导线等产品共计 42753 万、国家电网导地线 5955 万和国家电网

总部 2025 第二次线缆装置性材料招标项目导地线及国网江西电力 2025

年第一次配网物资钢芯铝绞线共计 11545 万；江苏东强拓展了新的业务渠

道，加之中标 27.5KV 电缆。

防务装备主要是军工行业不景气，难以抢占订单。

数据通信由于铜价持续上涨，加之单价没有优势，导致订单减少。

数字能源主要是线缆本部新入围长虹空调、长虹网络新产品取得批量

订单。
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表 3 产品销售额变动因素分析（单位：万元）

序

号
指标名称 单位

1-本月 去年同期 销售额

同比

（%）

销售量

同比（%）销售额 销售量 销售额 销售量

1 线缆 1 KM 1161068 80350 727434 83005 59.61 -3.20

2 线缆 2 芯公里 1774 962 465 188 281.51 411.70

3 线缆 3 吨 335561 11720 205860 5555 63.00 110.98

4 塑料颗粒 KG 80079 3095146 8541 888425 837.58 248.39

5 光电线缆组件 套 11656 78660 21062 398869 -44.66 -80.28

原因说明：销售量、平均销售价格同比增长超 10%、同比下降等需说明原

因

线缆中，今年国网、南网订单量同比增加较多，钢芯铝绞线 1-5 月产

量同比增长 106.4%。今年铜价较去年同期上涨 11%左右，铝价较去年同期

上涨 7%左右，导致材料价格上涨，销价也同比上涨较大，同时新入围长

虹空调、长虹网络新产品取得批量订单。

塑料颗粒主要为绵阳顺达订单增加，销价和销量同比增幅大。

光电线缆组件主要受军工市场影响，订单减少，销价和销量均减少。

重大市场合同情况

表 4 本月重大合同金额签订情况（单位：万元）

状态 合同名称 合同金额 签订突破性意义

本月

签订

中标国网总部第二次装置性材料招

标项目导地线（国网山东、江西、

江苏、新疆）

10330 -

中标国网安徽 2025 年第一次配网

物资协议库存集束架空绝缘导线
1207 -

中标四川云链科技有限公司中国大

熊猫保护研究中心绵阳基地项目
900 -
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备注：重大项目一般为超过 1000 万元或者有重大意义的项目合同。

盈利能力分析

表 5 损益情况（单位：万元）

（一期）安装工程电线电缆

本月

跟踪

国网西北区域 2025 年第一次配网

10kV 电力电缆、低压电力电力、架

空绝缘导线联合招标项目

5000 -

国网华东区域 2025 年第一批配网

物资 10kV 电力电缆、低压电力电缆

招标项目

8000 -

国网华中、川渝区域 2025 年第一批

配网物资 10kV 电力电缆、低压电力

电缆、架空绝缘导线联合招标招标

项目

13000 -

国网东北区域 2025 年第一批配网

物资 10kV 电力电缆、低压电力电

缆、架空绝缘导线联合招标招标项

目

2000 -

国网华中分部 2025 年第一批配网

物资 10kV 电力电缆招标项目
5000 -

南网 2025 年第一次主配网材料框

架招标项目
2000 -

苏州华旃通信线缆和防务装备线缆 1000 -

29 基地 1部特大风洞电缆采购 9800 -

29 基地 3部防鼠防水电缆采购 2825 -

集团 8071、707 部电力电缆项目、

703 部脉冲排线项目等
2000 -

星星充电交，直流充电枪项目 3000 -

指标名称
年度预

算
1-上月 去年同期 同比（%）

预 算 执

行率（%）

利润总额 11500 3403.45 8073.57 -57.84 29.60

毛利

率

合计 4.19 4.42 -0.23

电力能源 8.86 16.02 -7.16
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备注：毛利率情况可从原材料成本、直接人工、产品售价等方面分析原因；期间费用

情况可从构成费用的主要项目分析。

原因说明：同比增长超 10%、同比下降、亏损等需说明原因

期间费用中，管理费用主要是江苏东强年终奖励增加，销售费用各公

司均控制较好。

资产运营效率

表 6 资产运营指标情况（单位：万元）

防务装备 19.79 14.21 5.58

材料 1.59 1.36 0.23

材料贸易 0.00 -0.03 0.03

轨道交通 31.57 15.67 15.90

数据通信 -3.80 0.20 -4.00

数字能源 -1.33 20.58 -21.91

期间

费用

合计 8015.98 7680.35 4.37

销售费用 3109.57 3615.77 -14.00

管理费用 1932.90 1454.16 32.92

财务费用 2973.51 2610.42 13.91

研发费用 773.92 647.69 19.49

期间费用占比 2.86% 3.51% -18.52

其他收益 762.06 755.15 0.92

投资收益 4.844722 0 -

其中：子公司分红 0 0 -

资产减值损失 0 0 -

其他影响利润项目 0 0 -

指标名称 上月末 去年同期 同比（%） 原因说明

总资产合计 318812.44 237563.14 34.20

其中：存货 35597.87 23979.78 48.45

应收账款（含票据） 139165.41 116484.76 19.47

逾期应收账款 13151.89 6894.53 90.76



- 6 -

备注：同比增长超 10%、同比下降等需说明原因。

存货主要是本年度销售订单执行增多，存在前期备货情况，但产品生

产后陆续发出。应收账款及逾期应收账款主要是主要是销售订单较多，回

款账期较长。订单增加，产品生产所需材料同比增加，应付账款周期增加。

表 7 资金周转效率（单位：天数）

要素分析
上月

末

去年

同期

同比

增减
说明

营销 156.60 167.70 -11.10 应收账款+产成品-预收账款，指标越小越好

应收账款周转天数（含票据） 146.43 151.59 -5.16 360/（年化营收/应收账款及票据期初期末平均数）

预收账款周转天数 2.45 1.64 0.81
360/（年化营收/预收账款及合同负债期初期末平均

数）

产成品周转天数（制造业适用） 12.62 17.75 -5.13 360/（年化营业成本/产成品期初期末平均数）

生产（制造业适用） 17.14 20.00 -2.86 指标越小越好

在产品周转天数 17.14 20.00 -2.86 360/（年化营业成本/在产品期初期末平均数）

采购 46.79 40.72 6.07 应付账款-预付账款+原材料，指标越大越好

预付账款周转天数 3.94 3.36 0.58 360/（年化营收/预付账款期初期末平均数）

原材料周转天数（制造业适用） 7.04 9.86 -2.82 360/（年化营业成本/原材料期初期末平均数）

应付账款周转天数（含票据） 43.69 34.22 9.47 360/（年化营收/应付账款及票据期初期末平均数）

运营资金周转天数 126.95 146.98 -20.03
营销周转天数+生产周转天数-采购周转天数，指标越小越

好

备注：周转天数同比增减 30 天需说明运营效率变化原因。

营销方面，应收账款周转天数的减少主要是应收账款和产成品的周转

天数减少，公司加强了应收账款的管理，销售高效收款，及时跟踪和催收

账款，提高了收款效率，加之产成品能够更快地被销售出去，从而降低了

总负债 197217.08 130796.23 50.78

其中：有息负债 111351.00 86659.00 28.49

应付账款（含票据） 41159.93 22464.30 83.22

资产负债率 61.86% 55.06% 12.35
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周转天数。

运营资金周转天数主要是营销和生产周转天数的减少加上采购周转

天数的增加，共同加快了运营资金周转。

二、重点工作推进情况（请按要求认真填写）

序

号
工作事项 年度目标 已完成情况 下月工作计划

1 关键目标任务

防务装备业务列

入商飞合格产品

目录

已完成 5715、5721 航材维修目录供

方工厂推荐、已完成中电科 29 所、

10 所、41所用耐弯折射频电缆、高

功率射频电缆、测试级射频电缆及

线束的立项；已完成商飞热电偶补

偿导线 PCD 认证

办理 5715、5721 航材

维修目录入供流程、开

展中电科系重点院所

用典型射频电缆及线

束的产品研制，商飞热

电偶补偿导线试验大

纲提交及样品试制

数字能源成为星

星等头部桩企的

合格供应商，新拓

行业前十客户不

少于 2 个，全年

营收不低于 1.5

亿

2025 年 4 月，完成南京康尼液冷充

电电缆、星星直流充电电缆等试制

和试用；

2025 年 5 月，星星充电直流抢线实

现小批量供货；完成交流枪方案设

计；

2025 年 5 月，长虹空调橡套电源线

实现大批量供货

2025 年 6 月，完成南

京康尼液冷充电电缆

入供；

2025 年 6 月，星星充

电直流充电枪中批量

供货；交流枪开模准

备；

2025 年 6 月，实现 HW

兆瓦级液冷电缆中批

量供货；

2025 年 6 月，提升长

虹空调橡套电源线订

单份额及交付增长

加快海外业务布

局，海外业务营收

增长 120%(6000

万)

1.做好澳大利亚、新西兰市场的配

合及维护，去拜访米德兰公司，增

进和巩固合作关系，4-5 月份实现

签约 616.25 万元；

2.通过对乌兹别克斯坦市场进一步

调研，市场电力项目潜力不算很大，

未来五年电缆需求仅 1830 万美元，

不打算直接开拓，转为找当地代理

和市场资源进行开拓；

1.争取完成二季度

1500 万元签约指标；

2.老挝跟踪的项目争

取落地；

3.进一步推动伊顿电

子泰国建厂项目；

4.寻找新的市场资源

和项目信息；

5.培养新员工，使其尽
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填写要求：重点工作事项必填项来源于年度任务书中的重点任务、集团年度经营计划中的重点经营工

作、集团十大经营事项。

3.针对新加坡电网公司年度低压电

缆招标项目进行研究，开专项会议

讨论商量难点，待进一步落实和解

决；老挝在跟踪项目有 4 个，其中

两个待定，另外两个将于六月份出

结果，目前已在老挝跟踪项目进展；

4.华电海投乌兹 500MW 光伏电站，

电装集团已把电缆全部给重庆泰山

生产，项目关闭；

5.依顿电子泰国建厂项目，通过多

个渠道了解 TISI 认证，将情况反馈

给公司，商量进一步举措；

6.国际团队已于二季度再增一名新

员工，正在培养阶段；同时与领导

商量除目前已有的市场资源，将要

开发的市场方向，将一步步落实

快适应工作需求，增强

团队力量

做好高压电缆技

改项目建设与客

户储备

完成测偏仪、局放耐压设备、双头

铜大拉机、铝护套机组的设备技术

论证报告编制并提交设备购置申请

和技术参数制定；完成测偏仪技术

协议评审签订；完成铝护套机组招

标文件编制

完成测偏仪、局放耐压

设备、双头铜大拉机、

铝护套机组等设备采

购

完成高压聚丙烯

环保材料配方研

制

现正与此领域技术实力较强的上海

交大江平开团队对接，合作协议已

完成，正在协商签约时间和地点

完成协议的签订，开始

进行产品的研制

华为年度质量绩

效均获 A

2025 年 1 季度，九洲线缆在九州科

技股份公司的质量绩效获 A

继续保持质量绩效获

A

2 资本运营

完成九洲集团资

产证券化三年规

划，以及湖山电

器、九洲线缆、微

精电机、九洲防控

证券化规划制定

已邀请招商证券和中信证券对线缆

公司上市事项进行评估诊断，两家

完成前期尽调，招商证券完成访谈，

中信证券预计下周进行访谈。
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三、经营亮点（请根据实际情况，认真填写）

四、公司所属行业近期主要信息

近日，国网电子商务平台发布了《国家电网有限公司 2025 年第二十

三批采购(输变电项目第二次变电设备(含电缆)招标采购)推荐的中标候

选人公示》，采购包括电力电缆、控制电缆、复合屏蔽封闭绝缘母线等分

标。

政策支持：“十四五”期间电网投资近 3 万亿元，5G 基站建设、轨

道交通扩张及新能源装机需求激增。

新能源领域：风电、太阳能发电及新能源汽车对特种电缆（如耐高温、

抗老化电缆）需求显著提升。

中西部地区市场潜力：新能源汽车、智能电网建设需求快速增长，成

为线缆企业拓展市场的重点区域。

据中国电缆网分析，中国电线电缆市场规模在智能电网扩建、新能源

装机加速及特高压工程持续推进的驱动下，继续保持稳健增长，行业竞争

格局呈现"强者恒强"与"细分突围"并存的态势。面对铜价波动、技术迭代

加速等挑战，上市企业凭借规模优势、技术积淀与产业链整合能力，在电

力电缆、特种电缆等细分赛道展开多维竞争。

序号 事项 亮点

1
中标国网总部招标项

目

中标国网总部第二次装置性材料招标项目导地线（国网山东、江西、江

苏、新疆）10330 万。


